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% 1. DVFA 237 05w (#1M)

Nr. Selbst Extern Prozentl | Prozent2 | Unterschied
38 85 51 60% 1.67 34

6 55 29 53% 1.90 26

86 72 32 44% 2.25 40
85 80 53 66% 1.51 27
98 76 51 67% 1.49 25
27 85 33 39% 2.58 52
34 84 40 48% 2.10 44
57 81 29 36% 2.79 52
70 70 40 57% 1.75 30
42 84 41 49% 2.05 43
22 58 41 71% 1.41 17
95 76 39 51% 1.95 37
17 82 40 49% 2.05 42
32 81 38 47% 2.13 43
48 75 37 49% 2.03 38

3 56 43 77% 1.30 13

67 59 28 47% 2.11 31
45 71 37 52% 1.92 34
11 84 46 55% 1.83 38
65 83 44 53% 1.89 39
13 86 38 44% 2.26 48

2 73 36 49% 2.03 37

63 74 40 54% 1.85 34

4 82 43 52% 1.91 39

59 85 55 65% 1.55 30
36 70 33 47% 2.12 37
Max 86 55 77% 2.79 52
Min 55 28 36% 1.30 13
Ave. 75.9 40.2 53% 1.93 35.7
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IKARINTWVED, BENEGVY 24 PG 6N TVS,

DEERES (V=4 b 15%)

B S A vN—DRENZRAET B o ORIBER IF > S D ERSN TV S0, BEERES
DEMERREZ B TEX 2 X5 I TN BHOTERER>TV 5, SElEELZESRH
B, BENEVWY A PRI O5NTWVWS.

@r—Feza7

PEFED 750EHICDWTEREADOD L, RR— VDK 70 —F v+ — b (Scorecard for
German Corporate Governance, Ergebnisiibersicht und Gesamtscore, N4 > « 2 —H L —
Mo INF YR e 2T Hh—F, HROBMBEEREL) CLR->Th—F Ve xa7
WEEsNE, ToZa7) v s e v27F LI EXCELAFHLEbDTH O, Hiad 718
HicoWT, REENRRaTEANT 5 &, HRIBREROHIES, &tV EE L TRD
V= MIE-TH B =% e 23 TEDNLEIBT, A=) v THIFRICA v 7y
FENEZZEICH-TVWSE, £LT, TORERBKROL I ITHEESNS.

(a—=R v ="+t HNFrzezar7HE
JEFICEWL (90 — 100%) MEMERFA Y e a—HFL—bh e HNF U2 e a—FNIH
S L, HEBEWLERZ N « 757 57 4 AOEREAEF L TW5D
BU (80 — 89%) MFEMEEFNA Y e a—FL—h e HNF YR ea—RFiTLEML,
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bHEIETHALNTWLE, LoL, TSR, YEEEANDEZEOT v /7 — M
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AN, BEEDIEOLE LNV, TOXIEEED I NV—=TITLET V7 — Mg,
—ABEREDOEEFNICELTWEEA ). TOLIBEENL, REWHEDOADIAL
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EREFR 3
DVFA KA Y e a—FL—F « H#NF v 2« 23787 —F (2005 4FEHR)

Corporate Govemance Rating DVFA eV,
Corporate Governance Rating DVFA
Kriterienkatalog ‘Selbstevalulerung
. 2 e i e e Bewortung Quelle  Kommentar
1 Die Gesslschaft soll Wird im Geschaftsberichi ein Eluidﬂupf(ll.nbuhuw
dokumentieren, dass sie Bericht  CG Bericht
Corporat aktiy geleg! voregt, wobei dieses Krterium
verfolgt. (ja =1, nein =0) nicht edllt ist, wenn ausschielllich
die Ensprechenserklarung
abgednuckt wird
2 Gibt es aullarhalb des Geschd WMMD@MG wenn
fisberichies auf dem DCG- ein Untemehmen aullarhalb des
Kodex egene in ainem
Corporat dsd g d sigana 1
iz, die werden? CG der ein CG
(la=1, nein=0) Kodex versffenticht, de fir das
Untemehmen verfasst wurden.
3 Gibt es ein Commément zur zuk Bei diesam Kriterium ist es wichtig,
Gnftigen und stetigen dass ein klarer Zukunfisbezug
Anpassung an CG Best gegeben ist. Es reicht nicht aus,
{ja = wenn nur angegeben wird, dass 1
1, nein = 0) die Anpassung an CG Best
Practices im letzten Jahr passiert
st
4 Bel substanzielen Ubemahmen Gibi es ein Commitmentzum 1) Falls diese Kodexanregungen
solle der Vorstand eine aull aktiondrsorientierten Verhalten  edflilt werden, wird dies positiv
erardentiche e "bona fide’ und substanSielien bewertet
Haup lung einbensen, 0 n (grundsd Flkkdﬂolummnm
in der die Altionére Ober das 0 tzliche einer HV), gegeben i
bemahmeangebot beraten und 1Bm-smungnum zuptﬂ-nobbdthcmﬂ
‘gegebanenfalls Ober Malk zur Kodex im akiuslen
nahmen beschbelen. Anregung? (ja Jahr sine Hauptversammiung 2
=1, nein = 0) einberufen wurde. Falls ja, wird
dies positiv gewertet
3} Falls keine Aullarung zu
, keine Einberufung einer
HV bei sinem Ubamahmeangebot
und auch sonst keine

Stellungnahme vorliegen, wird dies
negativ bewertet,
5 Dse Gesellschaft solte den Ermaglicht die Gesellschaft die  Die Prifung edoigt auf Basis der
dia

igung der gung HVa HY und sonsiiger

Hauptversammiung Gber ber moderne Informaticnen, bspw. auf der
modems Kemmunikationsmedien (2B.  Weabsite, Hier wird nur dee U 1
Kommunikationsmedien (£.8.  Intemet)? {ja bertragung der gesamten HV incl.
Internet) ermbglichen. =1, nein =0} der Fragen der Aktionéire und der
o . Antworten post geweriet

& Die Vergtung der a) Existiert ain volistandiger Verg Es wird gaprifi, ob ein vollsta
\l‘ummlulmund Gtungsbericht, der die ndiger Vergitungsbencht, der die
varisbie i Vergi verschiedenen Vergil
Die variable Vergitung solle
sinmalge sowie jhrdich und arld und ersutert,
wiederkehrende, an den gescha utert? (j@=1,nein=0) exstiert, Dazy gehdren: Fesigeha
fiichen Erfolg gebu Iter, erfoigsabhangige Leistungen,
Kompanenten und auch Autwandsentschidigungen,

it langfristiger Pensionszusagen,
Anreizwirkung enthalten, Als Sachlststungen. Soliten alle diese
variable Vergld Komponenten genannt und erd
tungskomponenten mit uten worden sain, mit der
langfristiger Anrelowirkung Ausnahme von Aufwandsentscha
dienen insbesonders digungen und Sachisistungen, git
Akfienoptionen oder dieses Kriterium als erfilt. Fehit
verglsichbare Gestallungen eine der anderen Komponenien 1
{z.B. Phantom Stocks), Diese rbsw leWandmltn
sollen auf vorher festgelegle Die Angaben massen
Vergleichsparameter wie z.8. mmmmummdnm
dia Wertantwicklung von Vorstand angeben sein, sondem k
Aktienindices oder das ‘Gnnen f0r den gesamten Vorstand
Erreichen bestimmter Kursziele als Block genannt werden. Die
bezogen sein. Eine nachird individusile Verbffentiichung wird
gliche Anderung der Erolgsziele unter Kriterium 7 erfasst
soll ausgeschiossen sein. Die
Vorteile aus einem
missen
angemessen sein. Die konkrete
Ausgestaltung eines
Aktienoptionsplans oder eines
vergleichbaren Vergd
tungssystems soll in gesigneter
Seite 1 von &
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# Kriterium E
-} b) Existieren variable Vergl Bei diesem Krilesium missen
sein: 1.
{Aktienoptionen, eic.) fir die Einmalige, sowie jahriich
Mitgheder des mit
ainer i
won 2 Jahren und
2 mit
(ja =1, nein = 0) Anretzwirkung und
Risikocharakier. Darunter sind
Aktien mit Mindesthaltedauer von
2 Jahren, Aktienoptionen
mit Laufzeit von O
ber 2 Jahre und entsprechende
Mezzanine zu verstehen,
3. Die Erfoigsaiele missen
anspruchsvol sein, d h. die
langfristige darf nur
gewshri werden, wenn ein Index
‘oder Peergroup Benchmark 0
bertroffen wird.
Falls Erfllung der
Kodexanregungen, wird dies
bewertet, es sei denn es liegen
konkrete gegenteilige
Informationan vor.
-] ) Werden die Zu diesen Paramater zahlen:
i knahiil e s
dieser far Aktien;
gheder detadliert 2. und
verdiffentlichi? Erfolgsziele; 3
(ja=1, nein=0) Warlezedt bis zur AusObung und
Ausibungszeitraurm;
4, At und Hohe einer Begrenzung
des Bezugsgewinns;
5. Aktuelier Wert der Optionen.
Die sinzeinen Komponantan mi
ssen nicht individuedl fir jedes
Vorstandsmitged angegeben
werden. D.h. wenn das
Anreizprogramm genersll mit den
Paramatem
beschrieben ist, reicht das.
Solite das Untemehmen in seiner
Entsprechenserkiinung sinen
'Cap’ ausschiielien, zahit Punkt 4.
nicht zu den
Parametern, sondem wird in
Kriterium 13 erfasst.

L] d) Kam es in den letzten 2 For dieses Kriterium sind die
Jahren zu einer gl letzten beiden
Absenkung der Erfoigsziele fir  rungen relevant. Solite dort gegen

. 2 2
(ja=0, nein=1) Erfoigszisls verstolien worden
sean, wird dieses Kriterium negativ
gewertet.
7 Die Vergitung der In welcher Form macht die Kriteriurm wird nach
m soll im Angaben zu g bewertet
Anhang des. Vorstandsbezigen?
aufgetedt Angaben = 1,
nach Fbum, Angabe der Bezlge f0r den
Komponenten und Gesamtvorstand = 0)
Komponenten mit langfristiger
Anfeizwirkung auspewiesen
warden. Die Angaben sollen
individuaksiert erloigen
8 lieder sollen a) Bedlren Nebentatigkeiten  Kriterium wird nach
T I35 : g 1
o Nur Zustimmung des AR-
des Untemehmens, nur mit Aufsichisrates? Vorsitzenden ist nicht ausreichend
Zustimmung des Aufsichisrats & (ja=1, nein=0)
bemehman.
9 b) In weicher Form werden die  Eine Angabe Gber andere
won i abeine reicht
Vorslandsmitghedem verd nicht aus. Auch
Menticht? Honorarprofessuren, Beraterta
(detailierte Angaben Gber At tigheiten, etc. zahlen ais Nebentd
und Umfang der Nebenta tigkeiten. Ebensa ist der genaue
tigkedten der Umfang
=1 Angaben nur lber Art der
Nebentatigkeiten der
Vorstandsmitgleder = 0,5
keine Angabe = 0)

© OVFA 2005
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Vorstinden | d. R. fir wemiger
als 5 Jahre?

Bei Vorschiigen zur Wahl von
Aufsichisratsmitghedem soll
‘darauf geachtet werden, dass
dem Aufsichtsrat jederzes
Mitgheder angehdren, die lber
die zur crdnungsgematien
‘Wahrmehmung der Aufgaben
erfordedichen isse, Fa

© DVFA 2005

Kriterienkatalog

11 Erfolgt die Erstbestellung von  (ja = 1, nein = 0)

(ja = 1, nein = 0)

(ja =1, nein = 0)

(Erstbestellung flr 5 Jahre) folgt.
Kritesium wird nach
Entsprechenserkdénng bewertet.
Kritesium wird nach

o) Exiatier e s

(ja = 1, nein = 0)

Entsprechanserkianng bewertet.

1) Ist der Vorsilzende des Autd  Dieses Kriterium wird anhand des
C i der AR- und des

oder ain Vs L des des.
Maghed? {ja=0, nein=1)  Audit Committees und des
Oberprll
. Falis notwendg wird bei der
Suche nach einem Lebensiauf

@) Wird ¢in Qualifikationsprofii  Anhand der auf der Website des
bei dan neuer L

werd
Mentichi? (ja=1, Hauptversammiungen, wird Oberpr
nein=0) Oft, ob dieses Kriterium

b) Erfoigt eine Einzebwahl der
{ia=1, nein=0)

bewertet. Es muss ein kurzes
Lebanslauf vordiegen, das
bedeutet sina reine Angabe der
derzeitig durchgefihrien Bescha
figungen reicht nichl.

[Es wird anhand der letzten Hv-
Abstmmung: geprift,
ob bei der letzien Wahl eine Block-
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— 129 —

DVFA eV,

Stand: 5.10.2005



Kriterienkatalog
oy

DVFA RV,

19 Bei Vorschifigen zur Wahl von
i sol

Existiert ein Anforderungsprofi | Bei diesem Kriterium wurde in

O den dasverd  alen zur Verflgung stehenden
darauf geachtet werden, dass  Fenticht wird? Quellen, die auf der Website des
dem Aufsichtsrat (ja=1, nein=0) Unternehmens verdfentlicht sind

angeharen, die ber geprift, ob ein Anforderungsprofi
dbe zr ordn) Dabei missen die
Wahmehmung der Aufgaben liber e

Henntnisse, Fa gesetzichen und im DCGK.
higkeiten und fachlichen definierten 1
Erfahrungen verfigen und hinausgehend
hinreichend unabhangig untemehmensspezifisch
Fermer solen die internationale keonkretisiert werden.
Tatigkeit des Unternehmens,
potenziele Interessenkonfikie
und eine festzrulegende
ARersgrenze fir
Aufsichisratsmitgheder berd
chsichtigt werden,

20 Eine unabhangige Beratung und a) Gehéren dem Aufsichtsrat  Krterium wird nach
Uberwachung des Vorstands  mehr als zwei bawerlat.
durch den Aufsichtsral wird Mitgheder des Vorstandes an?
such dadurch ermiglicht, dass  (ja=0, nein=1)
dem Aufsichtsrat nicht mehr als
zwai ehemalige Mitgheder des
Vorstands angehdren solen und

Autsschisratsmilgleder 1
keine Organfunkionen oder
Beratungsaufgaben bei
wesentlichen Wettbewerbem
des Unternehmens ausiben
2 b Gibt es ein Fritenum wird nach
das als g beweret

Vaorstand einer barsennotierten 1

Gesellschaft mehe als finf

Aufsichtsratmandate inne hat?

(=0, nein=1)

22 ) Werden die Mitgheder des  Es wird anhand der voriegenden

fir geprif, ob die
unterschiedlich sind, d h. nicht alie

(ja=1, nein=0) in einem Block gewahit werden,

Entsprechanserkisrung, Satzung 1
und HV Informationen werden

dazu u.a, herangezogen. Gilt
grundsétzich fir die
Zusammensetrung des AR. Falls
keine Informationen vorliegen sind,
wird mit 0 bewertet.

2 d) Bereden Akbondrs- und Wird anhand der voregenden

Arb im in Satzung,

s die des CG-Bericht

Aufsichisrates gesondert vor?  Website geprift, Auch die Erfa 1

(ia=1, nein=0) uterungen zur Erllung der Kodex

Anfegungen werden berl

24 &) Wie oft tagt der Aufsichtsrat  Priifung. ob im Bericht des

ohne den Vorstand im Jahr? Aufsichisrates Angaben gemacht

{nis/keine Information = 0, ‘werden 1

sinmal = 0,5,

mehr als einmal = 1)

25 Die Mitgheder des A Existiet ei L Fals Erdlllung der Kodex
sollen neben einer festen eine  Vergltung, die auch auf den vorliegt, wird dies

' gltung i grundsétziich positiv gewsrtet
erhalten. Die rents [ g bezogene  Falls keine A
Vergltung solite auch auf den  Bestandteile flr AR Mitgheder  vorhanden sind, wird geprih, ob

enthat? Aktien mit Mindesthaltedauer von
Unternehmenserfolg bezogene  (ja=1, nein=0) ber 2 Jahren, sigene
Bestandtede enthaften. E ssysteme mit einem
Zeithorizont von lber 2 Jahren 2
oder entsprechende Mezzanine
Bestandtede bestehen, Anbindung
an die Dividende des aktuelen
Geschafisjahres allein wird bspw.
nicht als positiv gewartet. Fals die
Infos nicht zu ermitteln sind, wird
negativ bewsrtet.
Seite 4 von &
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3 [Gaibe Foiter susfilen)
28 Die Vergltung der In welcher Form werden Kriterium wird nach
Aufsichisratsmitglieder sole im  Angaben zu P g bewertel.
Anhang des
{Angaba der Bazige fir den
dn =0,
nach Bestandteden individualisierte Angaben = 1)

ausgewiesen werden. Auch die
vom Untermehmen an die

Mitgleder des Aufsichisrats 1
jgezahiten Vergltungen oder

angegeben werden.

27 Der Aufsichisrat soll regeimaiiy Berichted der AR Ober regeimal Das Verfahren der Effizienzprl
dio Effizienz seiner Tatigkeit & ig abgehaltens Board Reviews? fung muss naher erdutert werden,
berpriifen, =1,

nein=0) d h. nur der Satz "Die Effizienz 2
wmm reicht nicht aus,
Mmm

28 Die Teinahme an AR-Sitzungen Wkdﬁﬁnzxﬁdﬂ'ﬁlnlhmnﬂ Plfl\-lllﬂ ob im Bericht des
st die an den Angaben gemacht
effcienten mm wurden.

Ummhmnruhmndo {18=1, nein=0)

29 D Warden \ und 1) Falis Erfabung der

umhsbemnm insbesondere Kodexanregungen, wird dies

an i an bewertet.
AR-Ausschissse. AR-Ausschisse delegiert? 2) Fals keine Auferung, wird gepr
(=1, nein=0) ft, ob Ausschisse bestehen.

Sciite das der Fall sein, wird im
Bericht des Aufsichisrales, sowie
der Satzung nach Angaben zur
Entscheidul nis gesucht.
3) Falls die Infos nicht zu ermitteln = 1
sind, wird negativ beweret.
Zur Vereinhedtichung wird auch
miit 0 bawertat, wenn kleinere
Untemehmen auf Grund der
geringen Grofie des Aufsichisrates
keine Ausschilsse biden,

30 Einrichiung eines AR- Ist ¢in AR-Ausschuss zur 1) Falls Edllung der

ot und von wird dies
und Vergitung von Vorstandsmitghedem beweret.
o 2) Falls keine Aulerung, wird gepr
(ja=1, nein=0) ft, ob 2004 sin
Personalausschuss mit den
entsprechendan
Verantwortichkeden bestanden
hat Solite das der Fall sein, wird
positiv bewertel. 3) 1
Falls die infos nicht zu emmittein
sind, wird negativ bewertet.
2Zur Vereinheitichung wird auch
mit 0 bewerted, wenn kleiners
Unternehmen aul Grund der
geringen Grote des Aufsichtsrates.
keine Ausschiisse biden,

31 For Geschafe von Ist die Satzung der Geselschaft ‘Wenn Satzung auf WS
grundlegender Bedeutung legen im Intemet vercfenticht? wvorhanden, wird positiv bewertet.
die Satzung oder der {ja=1, nein=0)

Aufsichisrat
Zustimmungsvorbehalie
zugunsten des Aufsichisrats
fest. Hierzu gehtren 1
Entscheidungen oder Mall
nahmen, die die Vermbgens-,
Finanz- oder Erragslage des
Unternehmens grundiegend ver
andemn.
Seite 5 von &
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Qusntifizie
Der itz Wird der Alkfi ity ol
der Optionen sowie der VS und AR Mitgiieder
sonstigen angegeben, sofern er direkt oder
einzelnen Vorstands- und indirekt 13 der ausgegebenen

Aktien ist. Ubersteigt der beiden -
aller sofem der
und 1% von
der von der Geselschaft und Vorstand 1% der
ausgegabenen Aktien, sol der Aktien der
getrennt nach
Vorstand und Aufsichisrat (ja=1, nein=0)
angegeban werdan.
! Werde Ertrags-  Es wurde nach Dokumenten
und von der gesucht, in denen Zisle und
Ertrags- und und (zB. ngen des L
geht auf potentiele zu Beginn des Finanzjahres den Ist-Wenten verglichen und
Abweichungen zu einem spd  oder Quartals), insbesondere  analyslest wurden,
teren Zaitpunkd ein wird sine bikden die Ziele
Frikher sowie das dort erkiire Verhditnis
Ertrags- und T verd zuden
Menticht?
(ja=1, nein=0)
Werden W dh Bei diesem Kriterium wurden die
und 2x jahdich, genered  internetsedten des Untemehmens
durchgefhrt? und ob Twei
Investorenkonferenzen durchgef Analysten- und
ahat? {ja=1, Invesiorenkonferenzen im Geschéd
nain=0) fisjahr durchgefhrt wurden.
Von der Gessllschafl vend istiert eine eine klare
fentlichie Informationen Ober  Websile (such in englisch) zur  Strukiur, gleicher Inhalt englische

das Unternehmen sollen auch 0 Information der Aktiongne?
ber die Intemelseite des (ja=1, nein=0)
Gesellschaft zuganglich sein.

und deutsche Sefte, umiassende
Archiv

(2.B. mit allen HV
Die Intemetsede soll 0 Abstimmungsengebnisse,
bersichilich gegliedert sein_ Vrd Einladungen, etc.)
fentichungen sollen auch in
englischer Sprache erfolgen. -
der. Werden von Eine postive Bewenung der Era
von “Solit UG “Solt gungen” erduten? g Begt nur dann vor, wenn
(=1, nein=0) auf die Anregungen eingegangen

Der Konzemabschiuss wird vom Werden die Verd

‘wird und dia Abweichungen begril
ndet wardan.

anglich sein,

Es st wichisg eine delaiierte s exdstieren keine
Berichierstatiung 2u haben, 28, Quartalsberichte = 0

it regelmaifigen Angaben Uber Quartalsberichte enthalt GuY
di wichtigsten Bilanzpositionen, und Tede der Bilanz = 0,5

Um dis vobe positive Bewertung in
diesem Kriterium zu ereichen
muss die Blanz, GuV, Vera
nderung EK, Kapitaiflusssechnung

it 3 der  Bilanz, Cashfiow und in. Handelt es sich
EK-Bilanz, GuV=0,5 um ein Ein-Segment
mit L entfalt der
Bilanz, Cashfiow Rechnung, Segmentbencht als Kriterium.
Segmentberichterstattung und
EK-Veranderung = 1
Die Anreizstrukturen untechalb  Macht der Das muss mit
der Vorstands haben Einfluss  konkrete Angaben zu konkreten Angaben (2.8,
auf die g des
. ur & o "
fte unterhalb der sein. Ein bloller Hirweis reicht
Vorstandsebene? (ja=1, nicht aus.
nein=0)

TOTAL

© DVFA 2005
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